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Данное исследование посвящено изучению влияния динамики различных 

фундаментальных переменных - таких, как объем денежной массы, пла-

тежный баланс, цены на нефть и т.п., на динамику обменного курса рубля. 

Это влияние описано в виде структурных моделей. Оценка коинтеграци-

онных соотношений выявила устойчивые зависимости между обменным 

курсом рубля и объемом денежной массы, валовым внутренним продуктом и 

сальдо торгового баланса, соотношением индексов потребительских цен РФ 

и США и производительностей этих стран. Полученные результаты с 

некоторыми ограничениями могут быть использованы для построения 

долгосрочных прогнозов обменного курса. 
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