COJIEP)KAHUE

YACTD I. OCHOBBI OPTAHU3 AL 1 ®YHKIIMOHNPOBAHUA
PBIHKA [IEHHBIX BYMATI

I'NTABA |. ®YHKIUWU, CTPYKTYPA W PEI'VJIMPOBAHUE PBIHKA
[HEHHbBIX BYMAT
1.1.®&YHKIMU U CTPYKTYPA PbIHKA LIEHHBIX BYMAT
1.2.T'ocyaapcTBEeHHOE PEryIMpPOBaHUE PHIHKA LIEHHBIX Oymar
KpaTkue BbIBOJIBI
['NTABA 2. YYACTHUKU PBIHKA IIEHHBIX BYMAT
2.1 JIMIIEH3UPOBAHUE JIEATEJIBHOCTU HA ®OHJIOBOM PHIHKE
2.2.bPOKEP
2.3.JINJIEP
2.4 MHBECTUILIMOHHBIM ®OH]]

2.4.1. AKITMOHEPHBIN MHBECTUIIMOHHBIN (POH]T

2.4.2.1TaeBoif MHBECTHIIMOHHBIN (HOH]

2.4.3.®oH XeTKUPOBAHUS
2.5.JIETIOBUTAPHAS U KIIMPUHT'OBASA NEATEJIBHOCTD
2.6.PETUCTPATOP
2.7.0PTAHU3ATOP TOPT'OB U ®OHJIOBAS BUPXKA
2.8.CITEKYJISIHT U APBUTPAXKEP
KpaTkue BbIBOIBI
[''TABA 3. APUDMETUKA ®PNUHAHCOBOI'O PbIHKA
3.1. IPOCTOU U CJIOXHBIM ITPOLIEHT

3.1.1.ITpocToii nmporeHT

3.1.2.C1oXHBIHI MPOIICHT

3.1.2.1.Hauucnenue npoieHTa OJJUH pa3 B I'ojl
3.1.2.2.Hauncnenue npoieHTOB HECKOJIBKO pa3 B TOA

3.1.2.3.HenpepriBHOE HAUKMCICHUE MPOLIEHTA



3.1.3.0kBuBaNCHTHBIN U 3 (HEKTUBHBINA TPOLEHTHI
3.1.4.5KBUBAJICHTHOCTH HETIPEPHIBHO HAYUCIIIEMOTO MPOIICHTA U
MPOLIEHTA, HAYUCIISIEMOTO T pa3 B rojl
3.1.5.KomOuHaIKs TPOCTOTO U CIOKHOTO MPOLIEHTOB
3.2.IMCKOHTUPOBAHHAS CTOMUMOCTbD
3.3.0INIPEAEJIEHUE ITEPUOJA BPEMEHU HAUYNCJIEHWA [TPOLIEHTA
3.4.0IPEJIEJIEHVE BYJIVIIIEM CTOUMOCTH ITOTOKA TVIATEXEH,
KOTOPBLIE HE ABJIAIOTCA OANMHAKOBBIMUAU
3.5, AHHYUTET
3.5.1. Byaymias CTOUMOCTh aHHYUTETa
3.5.1.1. Byaymias CTOMMOCTbh aHHYUTETA MPH HAYUCICHUH CII0KHOTO
IpOLEHTa OANH pa3 B IO
3.5.1.2.bynymas cTouMOCTh aHHYUTETA IIPU OCYIIECTBIICHUH BBHITLIAT T pa3 B
roJ
3.5.1.3.byaymias cTouMoCTh aHHYHUTETa IPY HAYMCICHUH MPOLIEHTA T pa3 B
roJ
3.5.2.IlpuBeneHHast CTOMMOCTb aHHYHUTETa
3.5.2.1.11puBeneHHas CTOUMOCTh AHHYUTETA MIPH HAYUCIICHUH CII0KHOTO
MPOLIEHTA OJIVH pa3 B IOl
3.5.2.2.IlpuBeeHHas CTOMMOCTh AHHYUTETA MPU OCYIIECTBICHUU BHITUIAT T
pa3 B roa
3.5.2.3.1lpuBeneHHast CTOMMOCTh aHHYUTETA MPU HAYUCIICHUH MPOIEHTA T pa3
B IO
3.5.3.Beunas penra
3.5.4. HemenneHHblii aHHYUTET
3.6. JOXOIHOCTDH
3.6.1.JI0X0AHOCTH 32 MepUo.I
3.6.2.JloxoaHOCTh B pacyeTe Ha roj
3.6.3.IIpotieHTHBIE CTaBKU ¥ UHOIISALIHS

KpaTkue BbIBOIBI



['JTABA 4. XAPAKTEPUCTUKA LIEHHBIX BYMAT
4.1.0TIPEJIEJIEHUE LIEHHOU BYMAT' U
4.2.0bIHAA XAPAKTEPUCTUKA AKLIUU
4.2.1.0OTKpBITOE U 3aKPHITOE aKIIMOHEPHBIE 00IIeCTBA
4.2.2.Pa3HOBUIHOCTH aKIIUHI
4.2.3.1lena akiumn
4.2.4.]luBueH bl
4.2.5.J]Ipo6aeHne u KOHCOMUIAIUSI aKIIUM
4.2.5.1.J]Ipo6ienne akiuu
4.2.5.2 KoHconumanus akiuii 1 1poOHast akIus
4.2.6.KoHTponbHbIi nakeT akuuii. [[ppoOpeTeHre KpymHbIX MaKETOB IEHHBIX
Oymar
4.2.7.ITpocTble aHATUTUYECKUE ITOKA3ATEIIN aKIIUH
4.2.8.ArpeccuBHbBIC U 3aIIUTHBIC aKIIHH
4.2.9.PeiiTuHT aknuii
4.2.10.AmepukaHCKHE U TJI00QIbHBIC IETIO3UTAPHBIE PACTIMCKH
4.2.11. Axtuy vt uHQIISIIS
4.3.0b1IAS XAPAKTEPUCTUKA OBJINT ALIUU
4.3.1.Pa3HOBUIHOCTH OOIUTALINI
4.3.2.1lena 1 1OXOAHOCTH OOJUTALIMHI
4.3.3.PeiiTuar obauranui
4.3.4.EBpoobmuraruu
4.3.5.00uramum aKiimoOHEPHOTO 00IIIecTBa
4.3.6.I'ocynapCTBEHHBIE OOIUT AN
4.4.0bIIAA XAPAKTEPUCTUKA BEKCEJIA
4.5.0bIHAA XAPAKTEPUCTUKA CBEPETATEJIBHOI'O U AETIO3UTHOI'O
CEPTUD®UKATOB
4.6. DPOHJIOBbIE MHAEKCHI
Kpatkue BbIBOIbI

I'JIABA 5. OITPEJIEJIEHME KYPCOBOM CTOUMOCTHU U



JNOXOJHOCTU LIEHHBIX BYMAT
5.1.0ITPEJIEJIEHME KYPCOBOM CTOMMOCTH 1 JJOXOJTHOCTU
OBJINT ALIUA
5.1.1.0npenenenne KypcoBOi CTOUMOCTH KyITIOHHOM OOJIMTaniuu
5.1.1.2.0npenenenne KypcoBOM CTOUMOCTH CPEITHECPOUHOMN U
JIOJITOCPOYHON OECKYNMOHHBIX OOJIUT AL
5.1.1.3.0npeneneHue Kypca KpaTKOCPOUHOM OECKYTTOHHOUW 00Hranuu
5.1.2.0npexaeneHue JOXOAHOCTH OOJIUTAIIAN
5.1.2.1.Onpenenenue T0XOTHOCTH KYOHHOW OOJIUTAITUN
5.1.2.2.0npenenenne JOXOAHOCTH O MOTAUICHHs OOJIUTalliK C HYJIEBBIM
KyITOHOM
5.1.2.3.0npenenenne JOXOAHOCTH 0 MOTALICHHUS KPATKOCPOUHBIX OOIUTaIHi
5.1.2.4.J10X0THOCTb 3a MIEPHO]T
5.1.3.Peanu3oBaHHbIN IPOIICHT
5.1.3.1.0mnpenenenue 10X010B, KOTOPbIE HHBECTOP MOIYYHT [0 OOIUTAI[IH
5.1.3.2.0npenenenue peaqTn30BaHHOTO MPOIEHTA
5.1.4. Tropanus
5.1.4.1. Tropauus MakoJies
5.1.4.2. [Tropaiusi KaK 37aCTUYHOCTH II€HbI OOJUTAIlUU 110 TIPOIIEHTHON CTaBKe
5.1.4.3.MonudunupoBannas aropaius. {ropaius B 1eHEKHOM BbIpaXECHUH
5.1.4.4.0npenenenre U3MEHEHUS 1IEHBI OOJIUTALIMK C TIOMOIIIBIO
MO (ULIMPOBAHHON IIOpalluU
5.1.4.5.9¢pexTuBHAs Aropanus
5.1.4.6.[{ropaius KaKk JUHEHHAs] Mepa pUCcKa U3MEHEHHS 1IeHbl 00JIUralliy Mpu
MU3MEHEHUH MPOIIEHTHON CTaBKU
5.1.4.7.CpotictBa aropanuu Makoses 1 MOAUGUIIMPOBAHHOM Ar0paIiuu
5.1.4.8.mmyHM3amus 00JIUraliuu
5.1.5.KpuBuzna
5.2.0ITPEJIEJIEHME KYPCOBOM CTOMMOCTH U JIOXOJTHOCTHU AKIIMIA

5.2.1.0npenenenre KypcoBOil CTOMMOCTH aKIIUU



5.2.2.0npenenenne T0X0HOCTH aKITUN
5.3.0IIPEJIEJIEHME KYPCOBOI CTOMMOCTH 1 JJOXOJHOCTU
BEKCEJIA
5.3.1. JINCKOHTHBIN BEKCEIh
5.3.1.1.0npenenenne BeIMYMHBI TUCKOHTA U CTABKW JTUCKOHTA
5.3.1.2.0npenenenue 1eHbl BEKCEIIS
5.3.1.3.DOkBuBajeHTHAsA CTaBKa JUCKOHTA, JOXOAHOCTH BEKCEIIS
5.3.2. IIponieHTHBIN BEKCEIb
5.3.2.1.0npenenenre CyMMbl HAUUCIECHHBIX MPOIIEHTOB U BEKCEIbHON CYMMBI
5.3.2.2.0npeneneHue 1IEHBI BEKCES
5.3.2.3. Onpenenenne 10X0AHOCTH BEKCEIIsI
5.4. OIIPEJIEJIEHUE KYPCOBOM CTOUMOCTH U JOXOJHOCTU
CBEPEI'ATEJIBHOI'O U AEITO3UTHOI'O CEPTU®UKATOB
5.4.1.0npenenenrie CyMMbl HAUHCIIEHHBIX MPOIIEHTOB U CYMMBI TIOTallIeHUS
ceptudukara
5.4.2.0npeneneHue 1eHbl cepTuduKara
5.4.3.0npenenenne 10X0AHOCTH cepTUhUKATA
Kpatkue BbIBOIbI
[Tpunoxenue 1. Psg Teitnopa
[''TABA 6. BPEMEHHAS CTPYKTVYPA IMTPOIIEHTHbBIX CTABOK
6.1. KPMBAA JOXOAHOCTHU
6.2.TEOPUU BPEMEHHOW CTPYKTYPbI IIPOIIEHTHbIX CTABOK
6.2.1.Teopwust UUCTHIX OKHUTAHHMA
6.2.2. Teopust npeanoyTeHus JUKBUIHOCTH
6.2.3.Teopusi cerMmeHTaIH PhIHKA
Kpatkuie BbIBOIbI
I'JIABA 7. TEXHUYECKUWM 1 ®YHIAMEHTAJIBHBI AHAJIN3
7.L. TEXHUYECKUI AHAJIN3
7.2.0YHJIAMEHTAJIBHBII AHAJIN3

KpaTkue BbIBOIBI



['JTABA 8. TEOPUA DOOEKTUBHOI'O PHIHKA
6.1.TIIOHATUE DODPEKTUBHOI'O PBIHKA
8.1. MEXAHNUYECKHUE CTPATEI'MM TOPI"OBJIN
KpaTkue BbIBOIBI
['JTABA 9. PUCK 1 JOXOJHOCTH AKIIUU
9.1.PUCK AKLINUN
9.2.HOBBIE MOJEJIN OLIEHKU PUCKA (ARCH, GARCH, EWMA)
9.2.1. ABTOperpeccuoHHas ycioBHas rerepockeaactuaaocTs (ARCH)
9.2.2.06006111eHHast aBTOPErPECCUOHHAS YCIOBHAS T€TEPOCKETACTUIHOCTD
(GARCH)
9.2.3.OKCMOHEHITMAIBHO B3BelICHHAs cKoJb3smas cpeausis (EWMA)
9.3.MOJEJIb JOXOJHOCTU AKIINN
Kpatkue BbIBOIbI
I'JTABA 10. BEPOITHOCTHBIE MOJIEJIM KYPCOBOM CTOMMOCTH U
JOXOJHOCTHU AKIIMN
10.1. MAPKOBCKMI1, BUHEPOBCKU ITPOLIECCHI U TTIPOLIECC UTO
10.1.1.MapxkoBckuii mpoiiecc
10.1.2.CtangapTHBIN BUHEPOBCKUI MTPOIIECC
10.1.3.006006111eHHBII BUHEPOBCKUI MPOIECC
10.1.4.ITpouecc Uto
10.1.5.Moaenp n3MeHEHUS 1IEHBI aKIIHA
10.2. MOAEJIN HEHBI 1 JOXOAHOCTU AKIINUUA
10.2.1.BeposiTHOCTHASE MOJIEITb [IEHBI AKITHH
10.2.2.BeposaTHOCTHAs: MOAEIb TIOXOAHOCTH aKIIUH
KpaTkue BbIBOIBI
YACTHD II. OCHOBbBI OPTAHU3AIINN 1 ®YHKIMOHMPOBAHU A
PBIHKA IMTPOU3BOAHBIX ®PMTHAHCOBbBIX NTHCTPYMEHTOB
['JTABA 11. OBIIIAS XAPAKTEPUCTUKA PBIHKA
[MPON3BOAHBIX ®MMHAHCOBbBIX NTHCTPYMEHTOB

KpaTkue BbIBOIBI



['JTABA 12. ©OPBAPJIHBIE KOHTPAKTHI
12.1.0bIIIAS XAPAKTEPUCTUKA ®OPBAP/IHOI'O KOHTPAKTA
12.2.0OPBAPJITHAA LIEHA 1 LIEHA TTIOCTABKH
12.3.0IPEJIEJIEHUE ®OPBAP/IHOM LIEHBI
12.3.1.®opBapaHas 11eHa aKTHBA, [0 KOTOPOMY HE BBITIJIAYMBAIOTCS TOXO/IbI
12.3.2.®opBapaHas 11leHa aKTHUBA, 0 KOTOPOMY BBITIIIAYMBAIOTCS JJOXOIbI
dopBapHas LEHA BaJIIOThI
12.3.4. ®dopsapaHas 11eHa TOBapa
KpaTkue BbIBOIBI
[Tpunoxenue 1. Oneparuu pemno u 0OpaTHOTO PEro
['JTABA 13. ®bIOYEPCHBIE KOHTPAKTHI
13.1.0bIIAS XAPAKTEPUCTUKA ®BIOYEPCHOI'O KOHTPAKTA
13.2.0bIOYEPCHAS LIEHA. BA3UC. HEHA JJOCTABKHU
13.2.1.®rrouepcHas 1ieHa
13.2.2.bazuc
13.2.3.11eHa nocraBku
13.3.®bIOYEPCHBIE CTPATEI'MIN
13.4 XEJlVKUPOBAHUE ®bIOYEPCHBIMU KOHTPAKTAMHU
Kpatkue BbIBOIbI
[''TABA 14.OINIIMOHHBIE KOHTPAKTHI
14.1. OBIIAA XAPAKTEPUCTUKA OINHUMOHHOI'O KOHTPAKTA
14.1.1.0OnuuoH Kot
14.1.2.0n1mmoH myT
14.1.3 Kareropuu oniyuoHOB
14.1.4.1Ipemus
14.2.0PT AHU3 ALV OIIIIMOHHOM TOPI'OBJIN
14.3.OIIHUOHHBIE CTPATEI' M
14.AMOJEJIN OITPEAEJIEHU A TTPEMUWN OITIITMOHOB
14.4.1 Mopens baska-11loynza

14.4.2 bunomuanbHas monenb Kokca, Pocca u Pybunmreiina



145 XEJI’>KUPOBAHUE OLTUOHAMU
14.6.BAPPAHTHI
14.6.1.0061mas xapakTepucTUKa BappaHTa
14.6.2.11ena BappanTa
Kpatkue BbIBOIbI
I'JIABA 15. CBOIIbI U COI'JIALLIEHUSI O ®OPBAPJIHOM CTABKE
15.1.ITPOLIEHTHBIN CBOII
15.2.BAJIIOTHBIN CBOII
15.3.CBOIT AKTHMBOB
15.4.TOBAPHBII CBOII
15.5.IPYTME PASHOBU/IHOCTHU CBOIIOB
15.6.PUCKH, BOSHUKAIOIIME B CBOITAX
15.7. KOTHMPOBKU CBOIIOB
15.8.0LHIEHKA CTOUMOCTU CBOITA
15.9.COTJIAIIEHU ST O ®OPBAPJIHOM CTABKE
KpaTkue BbIBOIBI
['JTABA 16. KPEJUTHBIE IEPVUBATUBBI
16.1.0bIIAA XAPAKTEPUCTUKA KPEAMTHBIX JEPUBATUBOB ..
16.2.CBOIT KPEJIUTHOI'O JEDOJITA
16.3.CBOII [IOJIHOT'O IOXOHA
16.4KPEJIUTHAS HOTA
16.5.0BA3ATEJIbCTBO, OBECITEYEHHOE J1OJII"OBbIM
MHCTPYMEHTOM (CDO)
16.5.1.06mas xapakrepuctuka CDO
16.5.2.UcnionszoBanne CDO mj1s momyueHust apOUTpaKHON MPUOBLIH..
16.5.3.KaccoBoe CDO u CDO pbrIHOYHOM CTOUMOCTH
16.5.4.Cunretnueckoe CDO
16.5.5.CDO B kBajzpare

16.5.6.CDO, cnpaBoyHBIM aKTHBOM KOTOpOro BeicTymnaeT EDS



KpaTkue BbIBOIBI
YACTSD 111, YIIPABJIEHUE ITOPT®EJIEM LIEHHBIX BYMAT

['JTABA 17. OXKUJAEMAS JOXOAHOCTD U PUCK ITOPT®EJIA.
17.1.OXKUJAEMASA JOXOJHOCTD ITOPTOEJIA
17.2.0)KUJTAEMBII PUCK TIOPTOEJIS
17.2.1. Tloka3arenu TECHOTHI CBS3W MEX]1y JOXOAHOCTSIMU LIEHHBIX Oymar
17.2.2. Puck noptdensi, COCTOSALIETO U3 IBYX aKTHBOB
17.2.2.1.Puck noptdenst u3 1ByX aKTUBOB C KOppesiuen 1oxoaHocren+1
17.2.2.2.Puck noptdens u3 1ByX aKTUBOB C KOPPEAIUEH T0X0IHOCTEeH -1
17.2.2.3.Puck noptdens u3 AByX aKkTUBOB C HEKOPPETUPYEMBIMU
JIOXOTHOCTSIMH
17.2.3.Puck noptdensi, COCTOSIIEro U3 HECKOJIbKIUX aKTHBOB
17.2.4. loMuHupyIoUmii mopTQennb
17.2.5.9¢dbexTruBHbIN HAOOP TTOpTdhEnei
17.3. TIOPT®EJIb N3 AKTUBA BE3 PUCKA U PUCKOBAHHOI'O AKTUBA.
KPEJAUTHBIN U 3AEMHBIN [TOPTOEIN
KpaTkue BBIBOIBI
['JTABA 18. BBIBOP PUCKOBAHHOTI'O [TOPT®EJIA
18.1. DPDOEKTUBHAS I'PAHUIIA [TOPT®EJIENN3 AKTUBA BE3 PUCKA
N PUCKOBAHHOI'O AKTHUBA
18.2.TEOPEMA OTAEJIEHUA
18.3.PEIHOYHBIN ITIOPT®EJIb
18.4.5ODEKTUBHAA T'PAHUILIA TTPU PA3JIMYNN B CTABKAX I10
3AUIMAM U JIEIIO3UTAM
KpaTkue BbIBOIBI
['JTABA 19. MOJEJIN OHEHKHU TOXOAHOCTHU AKTHUBOB
19.1. MOJIEJIb OHEHKN CTOUMOCTHU AKTHBOB (CAPM)
19.1.1.JIunus prlHKa KanuTaia

19.1.2. PeiHOYHBIN ¥ HEPBIHOYHBIN pUCKU. DhPeKT quBepcudukaum



19.1.3.bera
19.1.4.JIunus prIHKa aKTHBA
19.1.5.Bonpockl, Bo3HUKAOIIME TTpU TocTpoeHnn SML
19.1.6.CML u SML
19.1.7.Ansa
19.2. MOANDUKALINN CAPM

19.2.1. CAPM nns ciydas, KOrja CTaBKY MO 3aiiMaM U JEMO3UTaM HE paBHbI

19.2.2.CAPM c HyneBoi 6eToit
19.2.3.Bepcust CAPM nnst oOnuranmii
19.2.4 Bepcust CAPM nsist pprouepcHbIX KOHTPAKTOB
19.2.5.Bepcuss CAPM 151 oniiuoHOB
19.3.MOJEJIb V.IIIAPITA
19.4 KOOOOUINEHT AETEPMWHALMA
19.5.CAPMU MOJEJIb HITAPITA
19.6.0IPEJJEJIEHUE HABOPA DO®PEKTUBHBIX I[IOPTOEJIEN
19.7. MHOI"O®AKTOPHBIE MOJIEJIN
KpaTkue BbIBOIBI
['JIABA 20. CTPATET'UU B YIIPABJIEHUU ITOPTOEJIEM
20.1. ITACCUBHBIE 1 AKTUBHBIE CTPATEI'MA
20.1.1.ITaccuBHbIE cTpaTeruu yrpasieHus noprdenem
19.1.1. AkTuBHBIC CTpaTETUu yIpaBieHus noprdenem
20.2.1CITIOJIb3OBAHUE NTHCTPYMEHTOB CPOUYHOI'O PBIHKA
JUIA YITPABJIEHUA [TOPT®EJIEM
20.3. 0ITYCTUMOCTbB PUCKA

KpaTkue BbIBOIBI

['JTABA 21. OHEHKA DOOEKTUBHOCTHU YIIPABJIEHUA ITIOPT®EJIEM

21.1. OIIEHKA JJOXOJHOCTHU 1 PUCKA
21.1.1.JToX0IHOCTH 3a MEPUOJI M IOXOAHOCTh B pacyeTe Ha TOA
21.1.2.J]10X0THOCTh Ha OCHOBE CPEJIHEM reOMeTPUUIECKOM

21.1.3.0nenka pucka



21.2. TIOKA3ATEJIN DOOPEKTUBHOCTU YITPABJIIEHUS I[TOPTO®EJIIEM
21.2.1 Kospdpunuentsr llapna, Tpeitnopa u sddekTuBHOCTH OPTPEs
oOmuranuii
21.2.2.0uenka noptdeneit Ha OCHOBE 3HAYEHUS alTb(bI

21.3. PA3JIOXKEHUE JOXOJHOCTU HA COCTABJIAIOLINE

KOMIIOHEHTBI

KpaTkue BbIBOIBI

I'JTABA 22. VAR

KpaTkue BbIBOIBI

[MPUIJIOKEHUE

Marepuainsl honnoBoit 6upxu PTC

«MHCTpYMEHTBI U TEXHOJOTHH CPOYHOIO phIHKA PTC»

Cnucok OCHOBHOM JIUTEpaTyphl



