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12.6.ЗАВИСИМОСТЬ МЕЖДУ ДЕЛЬТОЙ, ГАММОЙ И ТЕТОЙ  

12.7.ФОРМИРОВАНИЕ ПОЗИЦИИ С ЗАДАННОЙ ДЕЛЬТОЙ И ВЕГОЙ 

12.8. ДЕЛЬТА-ГАММА-НЕЙТРАЛЬНАЯ ПОЗИЦИЯ  

Краткие выводы  

Приложение 1. Дельта как мера фактической вероятности исполнения 

опциона  

ГЛАВА 13. ВНУТРЕННЯЯ ВОЛАТИЛЬНОСТЬ  

13.1. ОПРЕДЕЛЕНИЕ ВНУТРЕННЕЙ ВОЛАТИЛЬНОСТИ ОПЦИОНА . 

13.1.1.Метод бисекций  

13.1.2.Метод Ньютона  

13.2. УЛЫБКА ВОЛАТИЛЬНОСТИ  

Краткие выводы  

ГЛАВА 14. СИНТЕТИЧЕСКИЕ АКТИВЫ  

14.1.СИНТЕТИЧЕСКИЕ ОПЦИОНЫ  

14.2.СИНТЕТИЧЕСКАЯ АКЦИЯ И СИНТЕТИЧЕСКАЯ ОБЛИГАЦИЯ. 

14.3.СИНТЕТИЧЕСКАЯ ФЬЮЧЕРСНАЯ ПОЗИЦИЯ  

Краткие выводы  

ГЛАВА 15. ОПЦИОННЫЕ СТРАТЕГИИ  

15.1.ПОКУПКА И ПРОДАЖА ОТДЕЛЬНЫХ ОПЦИОНОВ  

15.2.ПОКРЫТЫЙ КОЛЛ И ПОКРЫТЫЙ ПУТ  

15.3.КОМБИНАЦИИ И СПРЭДЫ  

15.3.1. Комбинации  

15.3.1.1.Стеллажная сделка (стрэддл)  

15.3.1.2.Стрэнгл  

15.3.1.3.Стрэп  

15.3.1.4.Стрип 

15.3.2. Спрэд  

15.3.2.1. Вертикальный спрэд  



15.3.2.1.1.Спрэд быка  

15.3.2.1.2.Спрэд медведя  

15.3.2.1.3.Обратный спрэд быка (длинный коллар)  

15.3.2.1.4.Обратный спрэд медведя (короткий коллар)  

15.3.2.1.5.Бэкспрэд  

15.3.2.1.6.Рейтио спрэд  

15.3.2.1.7.Спрэд бабочка (сэндвич)  

15.3.2.1.8.Спрэд кондор  

15.3.3.Временной спрэд  

15.3.3.1.Длинный временной спрэд  

15.3.3.2.Короткий временной спрэд  

15.4. ТОРГОВЛЯ ВОЛАТИЛЬНОСТЬЮ  

15.4.1.Покупка волатильности  

15.4.2.Продажа волатильности  

15.5.БОКС-АРБИТРАЖ  

15.6.ВЗГЛЯД НА ОПЦИОННЫЕ СТРАТЕГИИ  

Краткие выводы  

Приложение 1. Использование программы Excel для построения графиков 

выигрышей-проигрышей опционов  

ЧАСТЬ III. ЭКЗОТИЧЕСКИЕ И ПОГОДНЫЕ ПРОИЗВОДНЫЕ 

ГЛАВА 16. ЭКЗОТИЧЕСКИЕ ОПЦИОНЫ  

16.1. ОПЦИОНЫ, ЗАВИСЯЩИЕ ОТ ДИНАМИКИ ЦЕНЫ БАЗИСНОГО 

АКТИВА  

16.1.1.Опционы со средней ценой  

16.1.1.1.Азиатские опционы  

16.1.1.2.Опционы со средним значением цены исполнения  

16.1.2.Опционы, зависящие от одного или нескольких значений цены 

базисного актива  

16.1.2.1.Барьерные опционы  

16.1.2.2.Опцион лукбэк 



16.1.2.3.Опцион лестница  

16.1.2.4.Опцион клике  

16.1.2.5.Опцион выкрик  

16.2. МНОГОФАКТОРНЫЕ ОПЦИОНЫ  

16.2.1.Опцион радуга  

16.2.2.Опцион кванто  

16.2.3.Опцион корзина  

16.3. ДРУГИЕ РАЗНОВИДНОСТИ ОПЦИОНОВ  

Краткие выводы  

ГЛАВА 17. ОЦЕНКА ПРЕМИИ НЕ СТАНДАРТНЫХ ЕВРОПЕЙСКИХ 

ОПЦИОНОВ  

17.1. ДЕКОМПОЗИЦИЯ ФОРМУЛЫ БЛЭКА-ШОУЛЗА НА 

СОСТАВЛЯЮЩИЕ КОМПОНЕНТЫ  

17.2. ОЦЕНКА СТОИМОСТИ БИНАРНЫХ ОПЦИОНОВ  

17.2.1.Оценка стоимости европейского бинарного опциона с выплатой 

денег  

17.2.2.Оценка стоимости европейского бинарного опциона с поставкой 

акции  

17.3. ОЦЕНКА СТОИМОСТИ ДРУГИХ РАЗНОВИДНОСТЕЙ НЕ 

СТАНДАРТНЫХ ОПЦИОНОВ  

17.3.1.Оценка стоимости опциона суперакция  

17.3.2.Оценка стоимости европейского опциона кэп  

17.3.3.Оценка стоимости европейского опциона фло  

17.3.4.Оценка стоимости европейского опциона коллар  

Краткие выводы  

ГЛАВА 18. ПОГОДНЫЕ ПРОИЗВОДНЫЕ  

18.1.ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ПОГОДНЫХ ПРОИЗВОДНЫХ 

18.2.ПОГОДНЫЙ СВОП  

18.3.ОПЦИОН ПУТ  



18.4.КОЛЛАР  

18.5.БИРЖЕВАЯ ТОРГОВЛЯ ПОГОДНЫМИ ПРОИЗВОДНЫМИ  

Краткие выводы  

ПРИЛОЖЕНИЕ 

Материалы фондовой биржи РТС 

«Инструменты и технологии срочного рынка РТС»  

Список основной литературы  


