Kosanes B. B.
Kypc ¢punancoBoro MmeHemxMeHTa: yueOHUK. — 2-€ U31., IIepe-
pab. n non. — Mocksa: IIpocnekt, 2011. — 480 c.



OrnaBneHue

BBenenme.

I'naBa 1. Cucrema ynpasieHns (puHAHCAMH (UPMBI: CYIMHOCTh M JIOTHKA
OpraHu3aum.
1.1. ®upma Kak OCHOBHOH CyOBEKT PHIHOYHOW SKOHOMHUKHI.
1.2. ®uHaHCH GUPMBI: OTIpEAETICHNUS, CYIIHOCTh, PYHKIIMH

1.3. [IpyHIHKIIEI OPraHU3ALMU U CTPYKTYpa CUCTEMBI yIpaBieHus GpuHaH-
camu pupmBbL

1.4. ®yHkuuu u 3aga4u GUHAHCOBOTO MEHEDKEpPa.
Mamepuanvl 015 camocmosmenvbHou pabomal.
Bonpocwl 0ns 0bcyacoenus.

I'naga 2. KonnenryajibHble 0CHOBBI (PHHAHCOBOI0 MEHEIKMEHTA
2.1. ®uHAHCOBBIM MEHEIKMEHT: COAEpXKaHHE U JIOTHKA CTPYKTypUpOBa-
HUSL

2.2. Jloruka mocTpoeHusI KOHIENTYaJIbHbIX OCHOB (pMHAHCOBOTO MEHEX-
MEHTa

2.3. ®ynnamMeHTaIbHble KOHIENUUH (IPUHIKIBI) (UHAHCOBOTO MEHEIK-
MEHTa
Mamepuanvl onst camocmoamenvHol pabomal.
Bonpocwl 0nst 0b6cyarcoenus.

I'naBa 3. ®uHaHCOBBIC AKTHBBI, 0053aTe1bCTBA, HHCTPYMEHTBI, PbIHKH
¥ MHCTUTYTHI B KOHTEKCTE IeITeILHOCTH (pupMbL
3.1. ®uHaHCOBBIE aKTHUBHI M 0053aTEIBCTBA
3.2. ®uHaHCOBBIE HHCTPYMEHTHI: CYIIHOCTb, BUABI, KIaccupUKauus . . .

3.3. ®uHaHCOBEIE PBIHKHM U UHCTUTYTBI B KOHTCKCTC ACATCIBbHOCTU (1)I/Ip—
MBL

Mamepuanuvl onst camocmosamensHoU pabomui.
Bonpocwl 0na 0bcyacoenus.
I'naBa 4. UncTpyMeHTAILHBIE METOABI, PAc4eThl U MOJe]IN B (HHAHCOBOM
MeHeKMEHTe.
4.1. Metons! ynpasiieHus! GUHaAHCAMH

4.2. ®uHAaHCOBBIC BEIUKMCIECHHUSI KaK OCHOBA HUHCTPYMCHTApUs (1)I/IHaHCOBO—
ro MCHEKEpa.

4.3. MopenupoBaHHue U IPOTHO3UPOBAHNE B (PMHAHCOBOM MEHEPKMEHTE
4.4. Puck u ero ponp B ynpaBjieHUH GpUHAHCAMHU QUPMBL

3

i

12

20

26
31
31

33

33

38

44

52
52

55

55
66

74

79
80

81

81

84
96

100



4.5. CTOMMOCTHBIE OLCHKN B CHCTEMax y4dcTa U (bPIHaHCOBOI‘O MCHC K-

MEHTa. . . . . o102
Mamepuanwvt ()Jm cwwocmoameﬂbHoupa%mbz oo 108
Bonpocwl onsa obcyoicoenus. .. . . .. ... ... 108
I'maBa 5. AHanM3 ¥ IUIAHMpOBaHMe B CHCTeMe ynpaBieHusi (GpuHaHcaMu
bupMBL . . ... 110
5.1. ®uHaHCOBBIN aHANU3: CYMHOCTh, BUABL . . . . . . . . . . . .. .. 110
5.2. Jloruka u mpoueaypbl METOAMKHM aHalln3a (MHAHCOBOW OTYETHOCTH
¢upmbL . . . . I I
5.2.1. Byxranrepckas ((bI/IHaHCOBaﬂ) OTUETHOCTh
U €e COCTaB. . . . . T N I
5.2.2. MexayHapoJHble CTaHAAPTHI (1)I/IHaHCOBOI/I oruetHoctd . . . 120
5.2.3. OcHOBBI METOAMKH aHanu3a GpuHaHCOBOHM oTyeTHOCTH . . . . 121
5.3. ®uHaHCOBOE MJIAHMPOBAHUE U OIOKETHPOBAHHE B CHCTEME
ynpasiaeHus gpupMoi. . . . . .. .. 137
5.3.1. duHaHCOBBIN MIaH: CTPYKTYpa, cogepxkanue. . . . . . . . . . 137
5.3.2. BrogKxeTupoBaHUE U 6H3Hec—nnaHHpOBaHHe B CHUCTEME yIpaBile-

Hus pupmoit . . . . . o143
Mamepuanwvl onst camocmoamenbHol pa60mbz . L v
Bonpocwl ons obcyoicoenus. ... . .. . ... .. 148

I'naBa 6. YnpasneHne TeKyIuMH JeHEKHBIMH pac4eTaMu U NOToKkamu . . 149
6.1. JleHexxHble pacueTsl: BUIBL, Opranu3auus . . . . . . . . . . . . . . 149
6.2. JleHeXHBbIE IOTOKU B KOHTEKCTE ACATEIBHOCTH GUpMBL . . . . . . 158
6.3. IIporHozupoBaHHE JIEHEKHBIX IOTOKOB B pupme. . . . . . . . . . 16l

Mamepuanvl ons camocmosimenvrol pabomel. . . . . . . . . . . . . 167
Bonpocwl onsa obcyscoenus. . .. . . ... ... .. 168

I'maBa 7. Ynpasienue 10xoaamMu, pacxoaaMu, NPpHObLIBIO H peHTa0e/IbHO-

CTBIO 169
7.1. Jloxoasl ¥ pacXxopl: NOHITHE, CYIUHOCTb, BUABL . . . . . . . . . . 169
7.2. Onpeznenenue To4ku Oe3yObITOYHOCTH. . . . . . . . . . . . . . .. 172
7.3. Ilpubbuib: cymHOCTb, BUABL . . . . . . . . . . . . ... ... ....179
7.4. YupasieHue NPUOBUIBHOCTHIO U peHTA0eNbHOCTRO. . . . . . . . . 186
7.5. YdeTHasi IOJUTUKA U HAIOTOBOE ILIAHUPOBAHKE B CHCTEMe (DMHAHCO-
BOIO MEHEDKMEHTa. . . . . . . o190
Mamepuanvl 015 camocmosimenbHol pa6ombz . 1}
Bonpocwl onsa obcyscoenus. . . . . . ... 196
I'naBa 8. Kareropuu pucka u jeBepujaza, UX B3aUMOCBS3b. . . . . . . . 198
8.1. JleBepumx U ero posib B GUHAHCOBOM MEHEKMeHTe. . . . . . . . 198
8.2. OneHka Ipou3BOACTBEHHOTO JeBepuAXka . . . . . . . . . . . . . . 206

8.3. Ouenka ¢unancoBoro jnesepumxa . . . . . . . . . ... ... ... 210



Mamepuanvt 0na camocmosmenvuou pabomsr. . . . . . . . . . . . . 216

Bonpocwl ons obcyocoenus. . . . . 217
I'naBa 9. YnpapieHue MHBEeCTULIMOHHOM 1eSITeJILHOCTHIO pupmbL. . . . 218
9.1. HBecTHLMH: CYIIHOCTb, ONIPEAEICHUS, peryiuposanue. . . . . . 218
9.2. VHBeCTHMIMOHHBIN NMPOEKT: CYyNIHOCTh, KIaccupukamust . . . . . 221
9.3. PemieHus HHBECTHLIIMOHHOTO XapakTepa M JIOTHKa ux obocHoBaHus . 223
9.4. bazoBas MojeiIb HHBECTUIIMOHHO-(DUHAHCOBOTO aHanmmu3a . . . . . 226
amepuanvl 015 CAMOCMOAMENbHOU pAOOmMbL. . . . ... .. 228
Bonpocwl ons obcysicoenus. . . ... Lo 228
I'nasa 10. ®opmaim3oBaHHbIe METOAbI 000CHOBAHNS PeaJbHbLIX HHBECTH-
107 X 229
10.1. Kpurtepuu OueHKH UHBECTULUOHHBIX IPOEKTOB. . . . . . . . . . 229
10.1.1. Yucrast TUCKOHTHUPOBAaHHAA CTOUMOCTb. . . . . . . . . . . . 230
10.1.2. Yucras tepMuHanbHasg CTOUMOCTb. . . . . . . . . . . . . . . 233
10.1.3. Unnexc peHrabeapbHOCTH MHBECTHOMA . . . . . . . . . . . . 234
10.1.4. BuyTpeHHss HOpMa NPUObUIM UHBECTHIMA. . . . . . . . . . 235
10.1.5. Cpok okymaemocTd MUHBECTHUIIUK. . . . . . . . . . . . . . . . 238
10.1.6. Yuernas Hopma npuObIML. . . . . . . . . . . .. . ... ... 239
10.2. OueHka MHBECTHLIMOHHBIX IIPOEKTOB C HEOPAMHAPHBIMU JECHEKHBI-
MM HOTOKAMU. . . . . . . . . . . . 240

10.3. CpaBHUTENbHBI aHANIU3 MPOEKTOB PA3IMYHON MPOMOJIKUTEIBHO-

10.4. AHanu3 MHBECTHLIMOHHBIX IPOEKTOB B YCIOBUAX WHQIIALUYN U pucKa 246

10.5. ®opMupOBaHHE U ONTUMHU3AIUS OFOJKETAa KATUTAIOBIOKCHUH . . 249
Mamepuanvl ons camocmoamenvnoti pabomut. . . . . . . . . . . . . 254
Bonpocwl ons obcyocoenus. . .. ] 254

I'naa 11. YnpasieHnue 000poTHbBIMH cpeAcTBaMu pupMBL. . . . . . . . 256

11.1. OGopoTHBIE Cpe/iCTBA: CYIIHOCTD, Kaccuurkamust . . . . . . . . 256

11.2. VnopasneHue BIOXKEHUSMHU B IPOU3BOACTBEHHbIE 3amacel. . . . . 261

11.3. YupapieHue 1eOUTOPCKON 3aI0JDKEHHOCTBIO. . . . . . . . . . . . 265

11.4. ViopaBieHue NIEHEKHBIMHU CPEACTBAMYU U MX 3KBUBAJEHTaMH . . . . 209
Mamepuanv 0ns camocmosmenvHo pabomol. . . . . .. 274
Bonpocwl onsa obcyocoenus. . . . 274

I'naBa 12. MeToabl OLIEHKH KANUTAJIbHBIX GUHAHCOBBIX aKTUBOB. . . . 276

12.1. Tloxxoxs! k orieHke ¢puHAaHCOBOTO akTHBa . . . . . . . . . . . . . 276

12.2. OueHka JONTOBBIX IEHHBIX Oymar. . . . . . . . . . . . . . . . . 282

12.3. OueHka 0JIeBBIX IEHHBIX OyMar. . . . . . . . . . . . .. ... .. 290
Mamepuanvt ons camocmwzme]zbﬂoupaéombz 296

Bonpocwl ona obcysicoenus. . . . . 296



I'maBa 13. JI0X0OQHOCTb M PHCK HA PbIHKE KANMTAILHBIX (DMHAHCOBBIX AK-

THBOB. . . . . o it e e e e e e e e e e 298
13.1. JIoxoQHOCTh QUHAHCOBOTO aKTWUBA: BUJABI M OLlEHKa . . . . . . . 298
13.1.1. IlokazaTemu JOXOAHOCTH. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 298
13.1.2. J10X0aHOCTH OOJIUTaIMK R ... . 303
13.1.3. JIOXOAHOCTb aKIMUM. . . . . . . . . . . . . 305
13.2. loxon, TOXOAHOCTb M PUCK. . . . . . . . . . . .. 307
13.3. Mopenb OIeHKH KalnTalbHbIX (UHAHCOBBIX aKTHBOB. . . . . . . 310
13.4. JIoXOAHOCTh M PUCK MHBECTUIMOHHOTO IopTdenst . . . . . . . . 314
Mamepuanvt onst camocmosmenvhou pabomsot. . . . . . . . . . . .. 317
Bonpocwl ons obcyoicoenus. . .. 317

I'naBa 14. Ynpapienue HCTOYHUKAMH (HMHAHCHPOBAHHUA JeATEIbHOCTH
bupMBL . . .. L 319
14.1. Cnoco0bl puHaHCHUpOBaHUS nesATeNbHOCTH pupmbl . . . . . . . 319
14.2. Kamutan: cymHoCcTb, TPAKTOBKAL . . . . . . . . . . . . . . .. .. 321

14.3. CymHocTp M KJIaccU(UKAIUN HUCTOYHUKOB (PMHAHCHPOBAHUS Jesi-
TEIBHOCTH QUPMBL . . . . . . . . . . . . 324

14.4. OcHoBHBIE cHOCOOBI (GOPMHUPOBAHMS M HAapAIIMBAHHUS HMCTOYHHKOB
GUHAHCHPOBAHUSL . . . . . . . . . . . . . . 328

14.5. HoBble MHCTPYMEHTHI B cUcTeMaX (PMHAHCUPOBAHUS JIEATEIBHOCTH
GUPMBL . . . 333
Mamepuanvl onst camocmosimenvhol pabomel. . . . . . . . . . . .. 337
Bonpocwl onst obcyocoenus. .. . . 337

I'naBa 15. CTOMMOCTB M CTPYKTYpa HCTOYHHKOB (HAHCHpOBaHUSA . ... 339

15.1. CroumocTh HCTOYHHMKA (QUHAHCUPOBAHUS: OHATHE U CYIIHOCTb. . 339
15.2. CToMMOCTb OCHOBHBIX HCTOYHHKOB KanuTana . . . . . . . . . . . 341
15.3. OcHOBBI TeOpUU CTPYKTYpHI KanuTanma . . . . . . . . . . . . . . . 348
15.4. OneHka CTOMMOCTH HCTOYHHKOB KPaTKOCPOYHOTO (PMHAHCHPOBa-
HUSL . . . . . 354
Mamepuanvl onst camocmoamenvnoti pabomsr. . . . . . . . . . . . . 358
Bonpocwr 0ns obcyosicoenus. . ... 358
nasa 16. IlosuTuKa BHIILIATHI AMBUAEHAOB. . . . . . . . . . . . . . . . 360
16.1. JluBujeHabl M IPUOBLIL: JIOTHKA B3aUMOCBA3K. . . . . . . . . . . 360
16.2. BO3MOXHOCTH ONTHUMHU3ALUKN AUBUIECHIHOW MOJUTUKH: TEOpETHYE-
CKUE IOMXOMBL . . . . . . . . . . . 364
16.3. ®daxTopsl, Onpeaensomue IMBUICHIHYO MOIUTHKY. . . . . . . 368
16.4. Tlopsinok BHIIIATHI AUBUAEHAOB. . . . . . . . . . . . . . ... .. 370
16.5. MeToauku IMBHACHAHBIX BBIILIAT. . . . . . . . . . . . . . . ... 372

16.6. JluBuaeH Has NOJUTUKA U pEryIupoBaHue Kypca aknquit . . . . 376



Mamepuanvt 015t camocmosmensvHol pabomol. . . . . . . . . . . ... 378

Bonpocwl 0151 06cydicoenus. . . . . ... 378
I'naga 17. Ynpasaenue ¢puHancamu (pUPMbI B HeTHNOBBIX cuTyanusax. . . 380
17.1. Cneunduxa GUHAHCOBBIX pEIICHUH B yCIOBUSAX HHQIAIUH . ... 380
17.1.1. Undnauus: cymHoOCTb, OUEHKA . . . . . . . . . . . . . . . . . 380
17.1.2. IlpoGnems! ynpasneHus: punancamu Gpupmsl B HHQISAIHOH-
HOM Cpele. . . . . . . . . . . . .. 385
17.1.3. YupaBieHHE aKTHBaMH B YCIOBHUSIX HHQIAIUU: OIICHKA
WA OPEACTABICHUE . . . . . . . . . . . . . 389
17.1.4. Hpubbwte u uaastums . . . . . . . . . . .. .. 393
17.2. ®uHAHCOBBIE AaCMNEKTbl H3MEHEHHs OpraHU3allMOHHO-IPABOBOU
GOPMBL . . . 394
17.3. AnanutHyeckas OLIEHKAa BO3MOXHBIX (DMHAHCOBBIX 3aTpyaHeHUH . 396
17.4. MexayHapoaHbIe aceKThl (PUHAHCOBOT'O MEHe[KMeHTa . . . . 400
Mamepuanvl 015 CAMOCMOSMENLHOU pAOOMbBL. . . . . . . . . . . . . . 403
Bonpocwl ona obcyscoenus. .. .. 404
I'naBa 18. ®unaHCcoOBBIH MeHEIKMEHT B HCTOPUYECKOI peTpocniekTuBe . 405
18.1. Kmaccuueckast Teopust QUHAHCOB. . . . . . . . . . . . . . . .. . . 405
18.2. Heoxmaccuueckast reopus GUHAHCOB. . . . . . . . . . . . . . . . 417
18.3. ®UHAHCOBBIA MEHEIKMEHT. . . . . . . . . . . . 426
18.4. Poccuiickast TpamMLMSL . . . . . . . . . . . . ... 426
Mamepuanvl 015 camocmosmenvhoi pabomel. . . . . . . . . . .. 439
Bonpocwel 0151 06cysicoenus. . . ... 439
Hpunosxkenme 1. . . . . . . . . .. ... 440
Hpunoskenme 2. . . . . . . . . . ... 446
Hpunoskenme 3. . . . . . . . .. ... 459
Hpunnoxkenne 4. . . . . . . . . . 463

Bubnmorpadms. . . . . . ... 465



